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ส่วนท่ี 3  ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 

 

สรปุรายงานการสอบบญัชี 

บรษิทัส านกังาน อวีาย จ ากดั ซึง่เป็นผูส้อบบญัชขีองบรษิทัและบรษิทัย่อยไดต้รวจสอบงบการเงนิรวมซึง่ประกอบดว้ย 
งบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 งบก าไรขาดทุนรวม งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงการ
เปลีย่นแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้รวมและงบกระแสเงนิสดรวม ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบาย
การบญัชีที่ส าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ และได้ตรวจสอบงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้า
กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 โดยมคีวามเหน็ว่างบการเงนิขา้งตน้น้ีแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2560 ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสด ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของบรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้า
กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และเฉพาะของบรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โดยถูกต้อง
ตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  
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                                            (หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
2560 2559 2558 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
สินทรพัย ์             
สินทรพัยห์มนุเวียน             
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 2,627,062,725 2.66 777,001,145 0.94 4,483,374,825 5.74 
เงนิลงทุนชัว่คราว 1,449,457,222 1.47 5,941,349,949 7.18 497,356,702 0.64 
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อืน่ 426,286,028 0.43 1,614,563,463 1.95 84,628,359 0.11 
ลกูหนี้จากการขายเงนิลงทุน - - 756,834,379 0.91 564,014,862 0.72 
ส่วนของลกูหนี้ภายใตส้ญัญาสมัปทานทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 1,649,683,274 1.67 - - - - 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ 127,581,197 0.12 129,541,368 0.16 239,884,440 0.31 
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 6,280,070,446 6.35 9,219,290,304 11.14 5,869,259,188 7.52 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน             
ลกูหนี้จากการขายเงนิลงทุน - สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี - - - - 756,834,379 0.97 
ลกูหนี้ภายใตส้ญัญาสมัปทาน - สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 12,510,098,163 12.65 - - - - 
เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 9,592,230,802 9.70 9,667,680,300 11.68 9,836,588,559 12.60 
เงนิลงทุนระยะยาวอื่น 1,654,862,090 1.67 1,237,849,790 1.50 913,087,490 1.17 
อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน 120,357,493 0.12 120,357,493 0.15 120,357,493 0.15 
อาคารและอุปกรณ์  361,168,428 0.37 340,732,838 0.41 154,365,572 0.20 
สทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานกอ่สรา้งทางด่วน  38,448,873,562 38.87 41,551,825,215 50.19       39,927,864,221 51.13 
สทิธใินการใชพ้ืน้ทีก่อ่สรา้งทางด่วน 719,073,059 0.73 1,020,623,701 1.23 1,320,193,685 1.69 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิ 25,954,096,373 26.24 17,048,090,154 20.59 17,016,713,315 21.79 
เงนิจ่ายล่วงหน้าตามสญัญาก่อสรา้งทางด่วน - - - - 398,250,000 0.51 
ตน้ทุนโครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรม 666,742,626 0.67 627,255,954 0.76 271,396,970 0.35 
ค่าตอบแทนโครงการรถไฟฟ้าจ่ายล่วงหน้า 2,487,433,243 2.51 1,614,607,949 1.95 942,249,276 1.21 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนอื่น 75,257,871 0.08 68,228,569 0.08 36,236,800 0.05 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 4,997,667 0.01 201,887,940 0.24 474,860,502 0.61 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 44,103,679 0.03 67,132,878 0.08 56,345,685 0.05 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 92,639,295,056 93.65 73,566,272,781 88.86 72,225,343,947 92.48 
รวมสินทรพัย ์ 98,919,365,502 100.00 82,785,563,085 100.00 78,094,603,135 100.00 
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(หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
2560 2559 2558 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
 
หน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 

              

หน้ีสินหมนุเวียน             
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 3,629,184,736 3.67 4,715,775,247 5.70 22,410,000,000 28.70 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 2,107,884,865 2.13 898,075,149 1.08 2,627,335,133 3.36 
ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 3,808,760,069 3.85 2,066,750,000 2.50 118,500,000 0.15 
รายไดค้่าโดยสารรบัล่วงหน้า 138,261,714 0.14 111,971,378 0.14 89,973,896 0.12 
เงนิมดัจ าค่าบตัรโดยสารแบบสะสมมลูค่า 54,367,547 0.05 43,313,997 0.05 34,738,933 0.04 
ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 62,132,371 0.06 31,444,025 0.04 306,735,926 0.39 
ส ารองค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 1,600,000,000 1.62 1,500,000,000 1.81 1,500,000,000 1.92 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น   

  
    

   เงนิประกนัผลงาน 19,917,415 0.02 70,983,137 0.09 161,068,581 0.21 
   อื่นๆ 162,315,927 0.17 119,444,343 0.14 66,366,706 0.09 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 11,582,824,644 11.71 9,557,757,276 11.55 27,314,719,175 34.98 
หน้ีสินไม่หมนุเวียน           
เงนิกูย้มืระยะยาว - สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 25,801,112,363 26.08 16,952,402,523 20.48 17,329,066,575 22.19 
หุน้กู ้ 28,170,623,095 28.48 23,167,912,861 27.99                    -     -  
หนี้สนิตราสารอนุพนัธ์ทางการเงนิ 52,954,374 0.05 18,608,408 0.02 - - 
ส ารองค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วน - สุทธจิากส่วนทีถ่งึ   

  
    

   ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 1,411,401,698 1.43 2,817,151,698 3.40 4,066,671,698 5.21 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 483,787,045 0.49 471,043,876 0.57 237,842,102 0.30 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 217,152,225 0.22 - - - - 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 20,211,885 0.02 17,982,160 0.02 16,269,432 0.02 
รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 56,157,242,685 56.77 43,445,101,526 52.48 21,649,849,807 27.72 
รวมหน้ีสิน 67,740,067,329 68.48 53,002,858,802 64.03 48,964,568,982 62.70 
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 (หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
2560 2559 2558 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
ส่วนของผูถ้ือหุ้น             
ทุนเรอืนหุน้             
   ทุนจดทะเบยีน             
      หุน้สามญั 15,285,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 15,285,000,000 15.45 15,285,000,000 18.46 15,285,000,000 19.57 
   ทุนทีอ่อกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้   

  
    

      หุน้สามญั 15,285,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 15,285,000,000 15.45 15,285,000,000 18.46 15,285,000,000 19.57 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 5,816,938,084 5.88 5,816,938,084 7.03 5,816,938,084 7.45 
ก าไรสะสม    

  
    

   จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 1,077,490,000 1.09 928,690,000 1.12 800,490,000 1.03 
   ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 8,948,481,343 9.05 7,763,596,451 9.38 7,254,261,049 9.29 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ (59,724,462) -0.06 (104,972,966) -0.13 (113,097,160) -0.14 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 31,068,184,965 31.41 29,689,251,569 35.86 29,043,591,973 37.20 
ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 111,113,208 0.11 93,452,714 0.11 86,442,180 0.10 
รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 31,179,298,173 31.52 29,782,704,283 35.97 29,130,034,153 37.30 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 98,919,365,502 100.00 82,785,563,085 100.00 78,094,603,135 100.00 
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(หน่วย : บาท) 

งบก าไรขาดทุน 
2560 2559 2558 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
รายได้         
รายไดจ้ากธุรกจิทางพเิศษ 9,956,687,741 64.68 9,300,724,132 70.28 8,814,588,007 67.26 
รายไดจ้ากธุรกจิระบบราง 4,520,903,061 29.37 3,230,064,080 24.41 2,373,562,621 18.11 
รายไดจ้ากธุรกจิพฒันาเชงิพาณชิย์ 675,836,158 4.39 573,349,010 4.33 549,431,372 4.19 
รายไดอ้ื่น   

  
    

    ดอกเบีย้รบั  175,173,105 1.14 68,199,690 0.52 57,843,948 0.44 
    ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนก่อนการควบบรษิทั - 

 
- - 

 
- 1,235,526,377 9.43 

    อื่นๆ 64,631,074 0.42 61,057,711 0.46 73,859,102 0.57 
รวมรายได้ 15,393,231,139 100.00 13,233,394,623 100.00 13,104,811,427 100.00 
ค่าใช้จ่าย         
ตน้ทุนธุรกจิทางพเิศษ 1,735,419,841 11.27 1,511,964,604 11.43 1,383,129,584 10.55 
ตน้ทุนธุรกจิระบบราง 3,352,428,083 21.78 2,371,420,998 17.92 1,444,542,770 11.02 
ตน้ทุนธุรกจิพฒันาเชงิพาณชิย์ 177,151,157 1.15 199,943,914 1.51 210,151,434 1.60 
ค่าตดัจ าหน่ายสทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานก่อสรา้งทางด่วน 
ทีเ่สรจ็แลว้ 

  
  

    
    และค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วน 3,694,893,202 24.00 3,470,883,807 26.23 3,422,566,022 26.12 
ค่าตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการ   

  
    

    รถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิ 246,289,965 1.60 440,076,422 3.33 777,584,371 5.93 
ค่าใชจ้่ายในการขาย 95,250,353 0.62 92,540,321 0.70 79,252,582 0.60 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 1,048,996,443 6.82 892,093,625 6.73 893,992,437 6.84 
รวมค่าใช้จ่าย 10,350,429,044 67.24 8,978,923,691 67.85 8,211,219,200 62.66 
ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม         
     ค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 5,042,802,095 32.76 4,254,470,932 32.15 4,893,592,227 37.34 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 405,916,311 2.64 347,349,465 2.62 461,212,789 3.52 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 5,448,718,406 35.40 4,601,820,397 34.77 5,354,805,016 40.86 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  (1,610,765,279) -10.47 (1,426,027,697) -10.77 (1,932,552,456) -14.75 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 3,837,953,127 24.93 3,175,792,700 24.00 3,422,252,560 26.11 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (695,602,106) -4.52 (562,927,698) -4.26 (721,234,596) -5.50 
ก าไรส าหรบัปี 3,142,351,021 20.41 2,612,865,002 19.74 2,701,017,964 20.61 
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(หน่วย : บาท) 

งบก าไรขาดทุน (ต่อ) 
2560 2559 2558 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
การแบง่ปันก าไร             
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 3,123,129,324 20.29 2,605,854,468 19.69  2,649,736,343 20.22 
ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 19,221,697  0.12 7,010,534  0.05  51,281,621  0.39 
 3,142,351,021 20.41 2,612,865,002 19.74 2,701,017,964 20.61 
       
ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน       
     ก าไรส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ                 0.20              0.17              0.17  
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(หน่วย : บาท) 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
2560 2559 2558 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 

  
 

          
ก าไรส าหรบัปี 3,142,351,021 20.41 2,612,865,002 19.74 2,701,017,964 20.61 

ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน   
  

    
รายการทีจ่ะถูกบนัทกึในส่วนของก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั   

  
    

ขาดทุนทีย่งัไมเ่กดิขึน้จากการป้องกนัความเสีย่งในกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ       

   - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ (27,476,773) -0.18 (14,886,726) -0.11 - - 
ส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นจากบรษิทัร่วม - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ 72,725,277 0.47 23,010,920 0.17 (46,505,941) -0.35 

รายการทีจ่ะถูกบนัทกึในสว่นของก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั   
  

    
   - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ 45,248,504 0.29 8,124,194 0.06 (46,505,941) -0.35 

รายการทีจ่ะไมถู่กบนัทกึในส่วนของก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั   
  

    
ก าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกัคณติศาสตรป์ระกนัภยัของบรษิทัฯ       

   - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ 45,830,261 0.30 (134,132,646) -1.01 5,606,050 0.04 

ก าไรจากการประมาณการตามหลกัคณติศาสตรป์ระกนัภยัของบรษิทัร่วม       

   - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ (2,635,896)  -0.01 13,580 0.00 - - 

รายการทีจ่ะไมถู่กบนัทกึในส่วนของก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ 43,194,365 0.29 (134,119,066) -1.01 5,606,050 0.04 
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืนส าหรบัปี 88,442,869 0.58 (125,994,872) -0.95 (40,899,891) -0.31 
       
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 3,230,793,890 20.99 2,486,870,130 18.79 2,660,118,073 20.30 

       
การแบง่ปันก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม         

ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 3,213,133,396 20.87 2,479,859,596 18.74 2,608,836,452 19.91 
ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 17,660,494 0.12 7,010,534 0.05 51,281,621 0.39 

    3,230,793,890 20.99 2,486,870,130 18.79 2,660,118,073 20.30 
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(หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงินสด 2560 2559 2558 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน      

ก ำไรก่อนภำษ ี 3,837,953,127 3,175,792,700   3,422,252,560  
รำยกำรปรบักระทบยอดก ำไรก่อนภำษเีป็นเงนิสดรบั (จำ่ย)  

 
  

   จำกกจิกรรมด ำเนินงำน  
 

 
   คำ่ตดัจ ำหน่ำยและคำ่เสื่อมรำคำ 3,544,655,128 3,422,513,416 3,270,656,984 
   คำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู 272,590 471,546 - 
   ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนก่อนกำรควบบรษิทั - - (1,235,526,377) 
   ก ำไรจำกเงนิลงทุน (41,608,290) (31,090,443) (62,222,728) 
  ขำดทุน (ก ำไร) จำกกำรจ ำหน่ำย/ตดัจ ำหน่ำยอุปกรณ์ สนิทรพัย ์  

 
  

      ไมม่ตีวัตนภำยใตส้ญัญำสมัปทำนโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสนี ้ำเงนิ    

      และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนอื่น 6,028,232 1,197,724      (3,481,422) 

   คำ่ตอบแทนโครงกำรรถไฟฟ้ำ 384,806,190 503,539,074 371,749,656 
   คำ่ทดแทนกำรจดัหำพืน้ที่ก่อสรำ้งทำงดว่น 495,800,643 550,049,984     595,973,617  
   คำ่ใชจ้่ำยผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 76,747,586  63,285,807        36,803,472  
   สว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม (405,916,311) (347,349,465)   (461,212,789) 
   ขำดทุน (ก ำไร) จำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้ (105,460) 509,200           552,419  
   ดอกเบี้ยรบั (175,173,105) (67,646,250)     (57,085,937) 
   คำ่ใชจ้่ำยดอกเบีย้ 1,572,881,432 1,173,937,460   1,330,203,885  
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลงในสนิทรพัย์     
   และหน้ีสนิด ำเนินงำน 9,296,341,762 8,445,210,753 7,208,663,340 
สนิทรพัยด์ ำเนินงำน (เพิม่ขึน้) ลดลง  

 
 

   ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอื่น 155,095,799 (1,530,393,882)       21,466,299  
   ลูกหน้ีภำยใตส้ญัญำสมัปทำน 412,420,819 - - 
   สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 101,986,629 118,245,333 (2,326,064)     

(41,775,407)    สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 13,393,495 (59,034,205) (27,667,427)     
(27,667,427)    จำ่ยช ำระคำ่ตอบแทนโครงกำรรถไฟฟ้ำ (1,252,089,706) (1,167,855,334) (1,005,166,667) 

หน้ีสนิด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ (ลดลง)  
 

  
   เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอื่น 8,049,920 27,111,561     133,650,482  
   รำยไดค้ำ่โดยสำรรบัล่วงหน้ำ 26,290,336 21,997,482        3,038,660  
   เงนิมดัจ ำคำ่บตัรโดยสำรแบบสะสมมลูคำ่ 11,053,550 8,575,064         (735,750) 
   หน้ีสนิหมนุเวยีนอื่น (8,194,092) (14,279,907)     (75,632,327) 
   หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอื่น 2,229,724 1,002,021     (12,808,430) 
   จำ่ยผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน (7,740,208) (3,733,720) - 
   จำ่ยช ำระคำ่ทดแทนกำรจดัหำพืน้ทีก่่อสรำ้งทำงดว่น (1,500,000,000) (1,500,000,000) (1,500,000,000) 
เงนิสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 7,258,838,028 4,346,845,166 4,742,482,116 
   รบัดอกเบีย้ 139,602,025 14,076,604        4,537,910  
   จำ่ยภำษเีงนิได ้ (248,930,830) (515,595,620)   (585,484,131) 
เงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 7,149,509,223 3,845,326,150 4,161,535,895 
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 (หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงินสด (ต่อ) 2560 2559 2558 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน      
เงนิลงทุนชัว่คราวลดลง (เพิม่ขึน้) 4,533,501,017 (5,419,545,593) 1,901,788,886    

1,901,788,886  เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ยเพิม่ขึน้ - - (154,000,000)    
(154,000,000) เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม - - (1,402,165,044) 

เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม - 46,971,310 42,514,120        
42,514,120  เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนก่อนการควบบรษิทั 769,741,462 600,000,000 2,300,000,000    

2,300,000,000  เงนิลงทุนระยะยาวอื่นเพิม่ขึน้ (417,012,300) (324,762,300) (213,750,000)   
(213,750,000) เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนภายใต้    

   สญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิ 7,706,184 8,074,075 3,514,566          
3,514,566  ซือ้อุปกรณ์  (89,131,306) (233,477,194) (39,352,287)     

(39,352,287) เงนิจา่ยล่วงหน้าคา่อุปกรณ์ (77,040) (83,400) - 
เงนิสดรบัจากดอกเบีย้ 21,484,010 12,907,263 9,339,041          

9,339,041  เงนิสดรบัเงนิปันผล 551,455,191 498,953,704 528,855,465       
528,855,465  เงนิสดจา่ยค่าตน้ทุนโครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรม (65,000,000) (362,076,317) (134,104,815)    
(134,104,815) เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการ

รถไฟฟ้า 
 

 
 

   รถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิ (7,906,570,615) (412,493,534) (141,867,979)   
(141,867,979) เงนิสดจา่ยค่างานก่อสรา้งทางดว่น (130,085,647) (5,732,648,468) (7,038,885,967) 

(7,064,315,341) ดอกเบีย้จา่ยส่วนทีบ่นัทกึเป็นต้นทุนโครงการ (48,805,714) (301,989,908) (385,316,949)    
(385,316,949) สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนอื่นเพิม่ขึน้ (25,644,761) (43,075,180) (8,680,720)       
(8,680,720) เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (2,798,439,519) (11,663,245,542)  (4,732,111,683) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน  
 

 
เงนิสดรบัจากเงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ - 10,400,000,000 20,410,000,000  

20,410,000,000  เงนิสดจา่ยช าระคนืเงนิกูร้ะยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ (1,088,000,000) (28,090,000,000) - 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 500,000,000 12,344,000,000 5,356,000,000    

5,356,000,000  เงนิสดจา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (3,536,448,559) (10,759,185,781) (40,500,000)     
(40,500,000) เงนิสดรบัจากการออกหุน้กู้ 5,000,000,000 23,500,000,000                     -  

เงนิสดจา่ยไถ่ถอนหุน้กู้ - (300,000,000) (19,400,000,000) 
เงนิสดจา่ยค่าธรรมเนียมทางการเงนิ (8,219,329) (67,423,644) (21,495,301)     

(21,495,301) จา่ยดอกเบีย้ (1,534,140,236) (1,081,644,863) (1,702,101,798) 
จา่ยเงนิปันผล (1,834,200,000) (1,834,200,000) (1,925,000,000) 

(1,925,000,000) เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (2,501,008,124)  4,111,545,712  2,676,902,901 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ 1,850,061,580 (3,706,373,680) 2,106,327,113    

2,106,327,113  เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 777,001,145 4,483,374,825 2,377,047,712    
2,377,047,712  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 2,627,062,725 777,001,145 4,483,374,825    
4,483,374,825   
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13.2 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั  

      หน่วย 2560 2559 2558 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)       
1. อตัราส่วนสภาพคลอ่ง เท่า 0.46 0.96 0.21 
2. อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมนุเรว็ เท่า 0.45 0.87 0.19 
3. อตัราส่วนสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด เท่า 0.72 0.21 0.23 
     
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO)     
4. อตัราก าไรขัน้ตน้ % 39.25 38.99 38.34 
5. อตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไร % 72.55 43.61 48.28 
6. อตัราก าไรสุทธ ิ % 20.45 19.69 20.22 
7. อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 10.31 8.87 9.76 
     
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)     
8. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 3.75 3.25 3.65 
9. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 10.81 10.40 11.02 
10. อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ เท่า 0.18 0.16 0.18 
     
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)     
11.  อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธต่ิอสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 1.38 1.31 1.20 
12.  อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ เท่า 6.66 7.51 6.48 
13.  อตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอ EBITDA (Net Debt to EBITDA) เท่า 5.20 5.25 5.10 
     
ข้อมลูต่อหุ้น (Per Share DATA)     
14.  มลูค่าตามบญัชต่ีอหุน้ บาท 2.03 1.94 1.90 
15.  ก าไรสุทธต่ิอหุน้ บาท 0.20 0.17 0.17 
16.  เงนิปันผลต่อหุน้ บาท      0.13      0.11 0.11 

 

หมายเหตุ บรษิทัไมไ่ดแ้สดงอตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้ ระยะเวลาช าระหนี้ และ 
Cash Cycle เนื่องจากเป็นอตัราส่วนทีไ่ม่เหมาะสมส าหรบัการพจิารณาผลการด าเนินงานของบรษิทั เนื่องจากบรษิทัมลีูกหนี้
การคา้ และเจา้หนี้การคา้อยู่ในระดบัทีไ่มม่นียัส าคญั ซึง่สอดคลอ้งกบัลกัษณะการประกอบธุรกจิของบรษิทั 

  
การวเิคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงนิขา้งตน้ไมร่วมรายการทีเ่กีย่วขอ้งกบัการแปลงหนี้ค่างานระบบรถไฟฟ้าตามสญัญาสมัปทาน
โครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรมซึ่งเป็นหนี้ที ่รฟม. เป็นผู้รบัผดิชอบทยอยช าระคนืเงนิต้นและดอกเบี้ยตามขอ้ก าหนดของ
สญัญาสมัปทาน 
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รายงานความรบัผิดชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงิน 

 
 

คณะกรรมการบรษิทัไดใ้หค้วามส าคญัต่อหน้าทีแ่ละความรบัผดิชอบในการดูแลกจิการบรษิทัใหม้กีารจดัการทีด่ใีหเ้ป็นไป
ตามกฎหมาย วตัถุประสงค ์และขอ้บงัคบัของบรษิทั ตลอดจนมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยความซื่อสตัยส์จุรติ ระมดัระวงั รกัษา
ผลประโยชน์ของบรษิัท ผู้ถือหุ้น และผู้ลงทุนทัว่ไป โดยก ากบัดูแลให้รายงานทางการเงินของบรษิัทมกีารบนัทกึขอ้มูล     
ทางบญัชทีีถู่กตอ้ง ครบถว้น สามารถสะทอ้นฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานทีเ่ป็นจรงิของบรษิทั 

คณะกรรมการบรษิัทได้แต่งตัง้คณะกรรมการตรวจสอบ ซึ่งประกอบดว้ย กรรมการอสิระที่เป็นผูท้รงคุณวุฒ ิ มคีุณสมบตัิ
ครบถ้วนตามขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยให้เขา้มาท าหน้าทีส่อบทานใหบ้รษิทัมกีารรายงานการเงนิ
อย่างถูกต้องเพยีงพอ รวมทัง้มกีารเปิดเผยรายการทีเ่กีย่วโยงกนั หรอืทีอ่าจมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์อย่างถูกต้อง
และครบถ้วนตามขอ้ก าหนดตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยและกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้ง ซึ่งคณะกรรมการตรวจสอบได้
รายงานผลการปฏบิตังิานต่อคณะกรรมการบรษิทัแลว้ 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า งบการเงินประจ าปี 2560 ของบรษิัทและบรษิัทย่อย ที่คณะกรรมการตรวจสอบได ้  
สอบทานร่วมกบัฝ่ายบริหาร และผู้สอบบญัชีของบรษิัทได้ตรวจสอบแล้ว ได้แสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน      
โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
 
 
 
 
                                                                             

   
 
 (ดร.วรีพงษ์  รามางกรู) (นางพเยาว ์ มรติตนะพร) 
 ประธานกรรมการบรษิทั  กรรมการผูจ้ดัการ 
 27 กุมภาพนัธ ์2561  27 กุมภาพนัธ ์2561 

 

 

 

 


